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Globalni mesani skladi z absolutnim donosom

ISIN Splosni podatki o skladu Priporo¢eno nalozbeno obdobije (v letih)
ISIN popolna zakladna transa (V) AT0000500897  Valuta sklada EUR
Datum ustanovitve 3.1.2006 F..._I? ‘
Obradunsko leto 01.01. - 31.12. 8
Datum izplacila 156.03.  Sprejemljivo tveganje za vlagatelja
Vstopna provizija max. 3,00 %
Upravljavska provizija 1,25 % SRS S — I e
Donos
Sklad na dan 30.7.2010 Pretekla donosnost: 3.1.2006 - 30.7.2010
Aktualni podatki o skladu Donosnost
Sredstva v upravljanju v mio. 13,62 116
VEP V 95,98 112
Statisti¢ni podatki 108
Referenéno obdobje 3 leta
Volatilnost (% letno) 4,40 o M
Sharpov koliénik (letno) 097 100 (A= A
Tvegana vrednost, VaR (95 %, 1 leto) 7,24 96 \}W\"/N
Napaka sledenja (% letno) 4,62 9z
Najvedji nihaj navzdol (%) -14,18
Tveganje nedoseganija ciline donosnosti (%) 66,07 88§ § 3 '; % § § § § § §
Informacijski kolicnik -0.97 Vir: Skrbnigka banka (Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG) leto
Kazalniki B gglfzcrj. vrednost
Solventnost 47,65
Celotni strodki poslovanja, TER (%) 1,77 v % letno 1 leto 3leta 5 let 10 let Zacetek
Stopnja obrata nalozb, PTR (%) 422,27 Sklad 3,18 -1,81 - - -0,89
Kazalniki za obvezniski del *) (60,63 %) Refer. vrednost 0,55 2n - - 2,95
@ Trajanje (leta) -0,11
@ Modificirano trajanje -0,10 Delez v referen¢ni vrednosti
@ Donos (%) 2,76 ML German Government Bill Index 100,00%
@ Cas do dospetja do prvega odpoklica (leta) 0,00
@ Cas do dospetja do zapadiosti (leta) 0,20
@ Kupon (%) 1,16
@ Ocena -

*) Za vrednostne papirje, pri katerih ima izdajatelj pravico do
predGasnega odpoklica (=do prvega odpoklica), se kot ¢as
do dospetja vrednostnih papirjev sklada uposteva datum
pred&asnega odpoklica. Ce se izdajatelji odlogijo, da v
nasprotju z obi¢ajno trzno prakso odpoklicne klavzule ne
uveljavijo, se zaradi tega ustrezno podalj$a struktura ¢asa do
dospetja sklada. Redni datumi poplacil obveznic ob zapadlosti
(=do zapadlosti) so navedeni v letnih in polletnih porocilin
sklada (v okviru opisa vrednostnih papirjev v strukturi nalozb
sklada).

Objaviieni prospekt sklada v aktualni verziji in z vsemi popravki prve in morebitnih nadalinjih izdaj je na voljo na spletnem naslovu www.raiffeisencapitalmanagement.com in www.rcm-international.com/si ter na vpisnih mestih sklada pri Raiffeisen
Bank Slovenia, Slovenska ulica 17, 2000 Maribor, Slovenija. Raiffeisen KAG izra¢unava donosnost v skladu z obracunsko metodo Avstrijske kontrolne banke (OeKB) na podlagi podatkov skrbniske banke in jih izraza v ¢istih (neto) vrednostih (v
primeru prekinitve izplacevanja enot premoZenja se upostevajo domnevne, indikativne vrednosti). Vstopni in izstopni stroski v izradunu niso upostevani. Na podlagi preteklih donosov ni mogoce sklepati o prihodnjem gibanju vrednosti enote premoZenja
investicijskega sklada. Davéni rezim je odvisen od individualnih dejavnikov ter kot tak predmet morebitnih prihodnjih sprememb. Vsi podatki so bili skrbno zbrani in preverjeni; vsi uporablieni viri pa veljajo za zanesljive. Podatki veljajo za referencni
datum. Za pravilnost in popolnost podatkov ne odgovorjamo.

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.  www.rcm-international.com/si



Referenéni datum 30.7.2010

Nalozbeni cilj/Nalozbeno teziS¢e

Sklad temelji na moc¢no razprsenem portfelju, v katerega so vkljucene
nalozbe v obveznice in delnice trgov vseh regij, valut in razredov tveganja,
s Cimer sledi globalnim trendom na kapitalskih trgih. Presezno vrednost
mu podeljujejo aktivne upravljavske odlocitve, tako na ravni podskladov,
v katere vlaga, kot tudi sklada skladov. Pomembno dodatno razprSenost
tveganja zagotavljajo nalozbe v izvedene finanéne instrumente, s Cimer
se portfelj prozno prilagaja aktualnim razmeram na trgu. Sklad ne nudi
izrecne garancije za ohranitev kapitala, vendar je njegov cilj, da morebitna
izguba v obdobju Sibkega trga ob koncu koledarskega leta ne preseze
3 %.
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Globalni mesani skladi z absolutnim donosom

Rezultati/Obeti

Julija smo nekoliko spremenili strateSko usmeritev in strukturo tveganih
nalozb ter zmanjSali izpostavljenost sklada. Ob precej visoki volatilnosti
S0 se na mesecni ravni zvisali te€aji delnic in surovin. V nasprotju z njimi
so nemske drzavne obveznice poslovale s teCajnimi izgubami. Strategije
ustvarjanja dodane vrednosti (alfe) so v preteklem mesecu pozitivho
prispevale k skupni donosnosti, med njimi tudi takticno razporejanje
sredstev. Na mesecni ravni ostaja vrednost enote premozenja
nespremenjena.

Negotovost na trgu se je nazadnje nekoliko zmanjSala zaradi dobrih
napovedovalnih kazalnikov in objave rezultatov preverjanja kapitalske
ustreznosti bank, odsotnost zelo dobrih konjunkturnih vesti pa bi lahko
v prihodnosti ponovno privedla do obcutnih padcev teCajev bolj tveganih
nalozbenih kategorij. Pojav ponovnih mocnejsih teCajnih nihanj je Se
vedno zelo verjeten. (28.07.2010)

Najvecje nalozbe sklada v podsklade

Raiffeisen 322 - Euro Alpha Duration T 19,13%
dobropis 17,56%
Raiffeisen-Alternative-Strategies 9,75%
DWS Institutional Money Plus 8,20%
Raiffeisen 372 - GTAA Plus 6,32%
Raiffeisen 307 - Short Term Investments T 5,77%
Insight -Absolute UK Equity Market Neutral B1p EUR 4,95%
GLG Pure Alpha C 4,77%
BSF European Absolute Return Strategies Fd A2 EUR 3,64%
Raiffeisen 312 3,60%

Objaviieni prospekt sklada v aktualni verziji in z vsemi popravki prve in morebitnih nadalinjih izdaj je na voljo na spletnem naslovu www.raiffeisencapitalmanagement.com in www.rcm-international.com/si ter na vpisnih mestih sklada pri Raiffeisen
Bank Slovenia, Slovenska ulica 17, 2000 Maribor, Slovenija. Raiffeisen KAG izra¢unava donosnost v skladu z obracunsko metodo Avstrijske kontrolne banke (OeKB) na podlagi podatkov skrbniske banke in jih izraza v ¢istih (neto) vrednostih (v
primeru prekinitve izplacevanja enot premoZenja se upostevajo domnevne, indikativne vrednosti). Vstopni in izstopni stroski v izradunu niso upostevani. Na podlagi preteklih donosov ni mogoce sklepati o prihodnjem gibanju vrednosti enote premoZenja
investicijskega sklada. Davéni rezim je odvisen od individualnih dejavnikov ter kot tak predmet morebitnih prihodnjih sprememb. Vsi podatki so bili skrbno zbrani in preverjeni; vsi uporablieni viri pa veljajo za zanesljive. Podatki veljajo za referencni

datum. Za pravilnost in popolnost podatkov ne odgovorjamo.
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